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*REACAO A VISTA?

Com um crescimento de 0,7% no Indice Formacéo
Bruta de Capital Fixo (FBCF), a construcéo civil foi o
grande destaque positivo no indicador em novembro
de 2017. Os dados foram divulgados na ultima sexta-
feira (19) pelo Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea). Entretanto, a recuperagdo do setor
ndo impediu a queda —também de 0,7% — do indice no
més, a primeira variacdo negativa apos cinco meses.
Tiveram queda o consumo aparente de maquinas e
equipamentos (-2,1%) e as importagdes de bens de
capital (-6,1%).

Na série dessazonalizada, esse crescimento de 0,7%
na construgdo civil faz frente a queda de 0,1% em
outubro, mas, no acumulado de 2017, o nimero €
negativo. Entre janeiro e novembro, o setor acumula
queda de 5,6%. Ja quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior (novembro de 2016), a
construgdo civil também recuou 0,7%.

Os dados mostram ainda que, em relacdo a novembro
de 2016, o FBCF teve alta de 1,4%. No acumulado de
2017, uma queda de 2,4% no indice ¢ registrada pelo
Ipea. O indicador FBCF € considerado uma prévia,
com periodicidade mensal, da atualizacdo do Sistema
de Contas Nacionais Trimestrais do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). E
composto pelos investimentos em maquinas e
equipamentos, em constru¢cdo civil e outros ativos
fixos.
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* BNDES - LCI

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) procura meios para devolver a Unido
R$ 150 bilhdes — R$ 130 bilhdes devidos ao Tesouro
Nacional e R$ 20 bilhdes ao Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT). A fim de reforgar seu caixa e ter
suporte financeiro para honrar esses compromissos, o
BNDES solicitou autorizagdo ao Banco Central para
ingressar no mercado de letras de crédito imobilidrio
(LCI), um tipo de titulo de renda fixa do mercado
imobiliario, utilizado pelos bancos privados para
levantar dinheiro, a baixo custo, para dar crédito
habitacional. Atualmente, o BNDES ndo opera nesse
segmento. Na proposta enviada ao Banco Central, o
BNDES quer que o recurso captado com a LCI seja
direcionado a empréstimos para investimento. Neste
caso, as emissdes de LCI teriam como garantia
empréstimos de empresas clientes que deram imdveis
como aval para operagdes. Isto permitiria que o
BNDES levantasse de R$ 5 bilhdes a R$ 6 bilhdes
neste ano. Com a opera¢do de emissdes funcionando
plenamente, o potencial ¢ que esse valor chegue a R$
30 bilhdes a partir de 2019 — o que representaria 16%
do mercado de LCI, hoje em R$ 185 bilhdes. Hoje, as
LCIs sdo um produto raro devido a recessdo no
mercado imobilidrio, responsavel por escassear as
emissdes. Segundo a Folha S.Paulo, técnicos do
Governo temem a concorréncia do BNDES sobre o
setor privado em um mercado que alimenta o crédito
habitacional.
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